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Nube de palabras del primer capítulo del World Economic Outlook del Fondo Monetario Internacional. Edición: Abril de 
2025. Elaboración: Corficolombiana.



Fuente: LSGE - Workspace. Cálculos Corficolombiana. Los intervalos muestran el mínimo y máximo de desviaciones 
estándar que ha llegado a distanciarse cada indicador de su promedio durante el 19-ene-25 y el 15-ago-25. 

*Tasas de los bonos soberanos.
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Fuente: The White House y Trademap
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Fuente: LSGE – Workspace. Cálculos: Corficolombiana.
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Fuente: CME Group de FedWatch Tool
Fuente: LSGE – Workspace y JP Morgan

3,8
4,5

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

m
a

r-
2

2

ju
n

-2
2

s
e

p
-2

2

d
ic

-2
2

m
a

r-
2

3

ju
n

-2
3

s
e

p
-2

3

d
ic

-2
3

m
a

r-
2

4

ju
n

-2
4

s
e

p
-2

4

d
ic

-2
4

m
a

r-
2

5

ju
n

-2
5

s
e

p
-2

5

d
ic

-2
5

%

Total

Núcleo

Total (pronóstico jun-24)

Núcleo (pronóstico jun-24)

3,75
30-abr

3,50

2,75

4,25

3,25

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

m
a

r-
2

3

ju
n

-2
3

s
e

p
-2

3

d
ic

-2
3

m
a

r-
2

4

ju
n

-2
4

s
e

p
-2

4

d
ic

-2
4

m
a

r-
2

5

ju
n

-2
5

s
e

p
-2

5

d
ic

-2
5

m
a

r-
2

6

ju
n

-2
6

s
e

p
-2

6

d
ic

-2
6

L
ím

it
e

 s
u

p
e

ri
o

r,
 %

Hoy

En enero

Hace tres meses



Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Fuente: Elaboración propia con base en datos de Trademap, Atlas de Complejidad Económica de Harvard, Observatorio de Complejidad Económica, The White House y Tax 
Foundation. *México no recibió arancel recíproco, pero sí mantuvo el arancel del 25% dispuesto el 1 de febrero. Esto significa que los productos que cumplen con el Tratado entre 

México, Estados Unidos y Canadá (T-MEC) seguirán sujetos a un arancel del 0%, mientras que los productos que no lo cumplen tendrán un arancel del 25%.
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Fuente: Ministerio de Justicia y Oficina de las Naciones Unidas Contra la Droga y el 
Delito. *Cifra de 2024 estimada con base en el crecimiento promedio de 2021 - 2023.
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Opción grafico/tabla descripcionOpción grafico/tabla descripcion

Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana
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*Proyección
Fuente: BanRep y DANE. Cálculos Corficolombiana.
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Opción texto + grafica

*Promedio móvil
Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana.

Series desestacionalizadas. Proyección 2025.
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Opción texto + grafica

Fuente: DANE, Banco de la República. Cálculos: Corficolombiana.

dic-22
13,1

Jul-25
4,9

5,0
5,8

4,5

0

2

4

6

8

10

12

14

16

d
ic

-1
9

ju
n

-2
0

d
ic

-2
0

ju
n

-2
1

d
ic

-2
1

ju
n

-2
2

d
ic

-2
2

ju
n

-2
3

d
ic

-2
3

ju
n

-2
4

d
ic

-2
4

ju
n

-2
5

d
ic

-2
5

%

Base

Alcista

Bajista

Rango meta de BanRep

jul-25
9,25

9,00

8,00

0

3

6

9

12

15

d
ic

-1
9

ju
n

-2
0

d
ic

-2
0

ju
n

-2
1

d
ic

-2
1

ju
n

-2
2

d
ic

-2
2

ju
n

-2
3

d
ic

-2
3

ju
n

-2
4

d
ic

-2
4

ju
n

-2
5

d
ic

-2
5

%

Base Proy. Mar-25



*
*Proyecciones  Corficolombiana

**Banco de la República (2023), en el Informe presentado al Congreso de la República – julio de 2023, Recuadro 2: “Efectos 
económicos de la indexación y su prevalencia en Colombia” (p. 49)

Fuente: BanRep y DANE. Cálculos Corficolombiana.
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: S&P, Moody’s y Fitch Ratings

Calificación Perspectiva Calificación Perspectiva Calificación Perspectiva

Prime AAA Aaa AAA

AA+ Aa1 AA+

AA Aa2 AA

AA- Aa3 AA-

A+ A1 A+

A A2 A

A- A3 A-

BBB+ Baa1 BBB+

BBB   Baa2 Negativa BBB 

BBB-   Baa3 Estable BBB-

BB+ Negativa Ba1 BB+ Negativa

BB Negativa Ba2 BB

BB- Ba3 BB-

B+ B1 B+

B B2 B

B- B3 B-

CCC+ Caa1 CCC+

CCC Caa2 CCC
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Fuente: LSEG Workspace. Cálculos Corficolombiana. Con datos hasta el 14 de agosto de 2025.
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Fuente: Capital IQ y LSGE - WorkspaceFuente: Capital IQ y LSGE - Workspace

Primer debate 
presidencial

Resultado estrecho 
primera vuelta

Segunda vuelta. IPSA sube 
6,9% al día siguiente

Agenda 
centrada en 
reactivación 
económica

Posesión 
Piñera

580

600

620

640

660

680

700

95

100

105

110

115

120

125

a
b

r-
1

7

ju
l-

1
7

s
e

p
-1

7

d
ic

-1
7

m
a

r-
1

8

ju
n

-1
8

a
g

o
-1

8

-180 -120 -60 0 60 120 180

U
S

D
C

L
P

B
a

s
e

 1
0

0
 =

 -
1

8
0

 d
ía

s

Días

IPSA USDCLP (eje.der)

Suspenden a 
Dilma por 180 

días

Camara de 
diputados 
acepta el 

proceso de 
impeachment

El proceso 
pasa al 
senado

Senado 
recomienda 

avanzar con la 
suspensión

Destitución 
definitiva de 

Dilma

Aprobación del 
techo de gasto 

público

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

4,4

70

80

90

100

110

120

130

140

a
g

o
-1

5

n
o

v-
1

5

fe
b

-1
6

m
a

y-
1

6

a
g

o
-1

6

o
c

t-
1

6

e
n

e
-1

7

-180 -120 -60 0 60 120 180

U
S

D
B

R
L

B
a

s
e

 1
0

0
 =

 -
1

8
0

 d
ía

s

Días

Bovespa USDBRL (eje.der)



La economía global atraviesa un periodo de alta volatilidad, marcado por el inicio de una nueva era de 
guerra comercial. Aunque aún es pronto para medir su impacto, en el corto plazo el panorama es 
desfavorable para Colombia debido a su alta vulnerabilidad. 

Estas condiciones imponen un techo adicional a la reactivación. Mantenemos una proyección de 
crecimiento de 2,6% en 2025 (vs. 1,6% actual), aunque en los últimos tres meses la balanza de riesgos 
se ha deteriorado. La inversión seguirá afectada: el precio de la incertidumbre.

La inflación aún está lejos de la meta. Se prevé que cierre 2025 en 5%, con riesgos al alza en el 
segundo semestre. La tasa de política monetaria bajaría con cautela al 9,0%.

Sin un ajuste creíble, las finanzas públicas están al filo del precipicio. El déficit proyectado 2025 y 2026  
aún luce optimista. Las soluciones financieras no resuelven el problema fiscal y abren exposición 
cambiaria y de refinanciamiento, aunque podrían mitigar parcialmente los vientos de depreciación.

Este entorno también puede abrir oportunidades, siempre que se implementen medidas efectivas. 
Insistimos en que la reactivación debe comenzar por fortalecer la confianza inversionista, 
especialmente en sectores intensivos en capital como construcción, industria, energía e hidrocarburos.
 


	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15: Finanzas públicas: ¿al filo del precipicio? En ausencia de un plan de ajuste estructural, el déficit fiscal podría mantenerse cerca al 7,7% del PIB y la deuda neta podría superar el 100% del PIB en 10 años
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20

